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LIBERTY SEGUROS S.A.

C.N.P.J. n°61.550.141/0001-72

Relatério da Administracéo

Atendendo as disposicdes legais vigentes, apresentamos as demonstragdes financeiras e as
informacdes relevantes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008.

Mercado Segurador - O mercado brasileiro, representado por R$ 68 bilndes de prémios diretos,
experimentou uma expansdo de 16% com relagdo ao ano anterior, com destaque para as linhas
VGBL (R$ 23,5 bilhdes), Automdvel (R$ 15,3 bilhdes) e Vida (R$ 12 bilhdes). Em Automoéveis o
crescimento do mercado foi de 13%, segmento predominante da Liberty Seguros, cuja carteira
evoluiu 21%, quando comparado com o ano anterior.

Resultados e Evolucao Patrimonial - A carteira de seguros de Auto, que representa 84% das
nossas operagoes, atingiu a marca de 724.000 veiculos segurados. Acumulando outras linhas de
negocios, nosso total de clientes atingiu a marca de 1.260.000 e R$ 921,2 milhdes de prémios
emitidos, aumento de 15% em 2008. Para sustentar esta operagdo contamos com ativos de
R$ 1 bilhdo e reservas de R$ 634,8 milhdes as quais aumentaram 19% em relagdo ao ano anterior.

exercicio foi de R$ 18,6 milhdes.

parceiros e, neste exercicio,

O patriménio liquido de R$ 282,4 milhdes apresenta um crescimento de 8% e o lucro liquido do

Operacoes e Infra-estrutura - Continuamos neste exercicio, os esforcos para o aprimoramento de
nossas operagoes, sempre com vistas a atender melhor e mais eficientemente os nossos clientes e
reformulamos o nosso Sistema Eletrénico de Tarifacdo (SET)
introduzindo novas funcionalidades e melhorando a navegabilidade para dar mais agilidade e facilitar
os processos de cotacdo e venda para o corretor. Também langamos, no exercicio, o produto
“Liberty Auto Todo Més” cuja vantagem é o pagamento em 12 meses variando de acordo com a
cotagao mensal do veiculo, o “Liberty-Auto Exclusivo” produto com diferenciais préprios ao segmento
de veiculos importados, cujo foco e processo de precificagdo estdo no perfil do cliente, além do
“Liberty Transporte sem Fronteiras” que traz solugdes de seguranga aos embarcadores, oferecendo
cobertura total para bens e mercadorias, importadas e exportadas e com foco nos paises do

Cone Sul - Brasil, Argentina e Chile, em parceria com as operagdes do Grupo Liberty nesses paises.
Governanca Corporativa - Em consonancia com as melhores praticas de governanca corporativa,
observamos evolugao importante do sistema de controles internos que garantem nossa operagao.
Alinhada com os principios da governanga corporativa, a Liberty vem desenvolvendo varias
ferramentas para a melhoria dos mecanismos de controles internos, com o objetivo de minimizar
riscos, bem como cumprir as demandas legais, destacando nossa certificagdo requerida pela Lei
Sarbanes Oxley. E, a exemplo de anos anteriores, com foco nas necessidades de nossos clientes e
parceiros, a Liberty mantém uma Ouvidoria independente que apds trés anos de existéncia ja tem
notério reconhecimento, nesse exercicio recebeu 826 recursos em que as respostas foram
apresentadas na média em 6,9 dias.
Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2009
Diretoria

Balancos Patrimoniais - 31 de Dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Demonstracées do Resultado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agdo)

ATIVO 2008 2007 PASSIVO _ 2008 2007

CIRCULANTE 689.699 744.939 | CIRCULANTE _776.238  _648.060 - L 2008 2007
DISPONIVEL __a409 3718 | CONTASAPAGAR T o o3 (4259
Caixa e bancos.... 4.409 3718 | Obrigagdes a pagar . 9.986 10.597 Prémios retidos 898.843 789.632
APLICACOES 217.065 416.472 | Impostos e encargos sociais a recolher 22.234 14.242 Variagdo das provisdes técnicas de prémios ...................ocerreeeeenne: (104.524) (37.378)
CREDITOS DAS OPERAQOES COM SEGUROS E RESSEGUROS 341.752 242.391 Encargos trabalhistas... 8.001 7.392 gmflsw_;gg gag_l:lgg g (;!1‘)2-113; 52!) (Zgg-ggg)
Prémios a receber 303.827 211.221 Impostos e contribui¢oes 15.671 15.149 - . -
Operagoes com seguradoras 3813 4658 | Outras contas a pagar BBI0 018 RECEITAS E DESPESAS OFERAGIONAIS Coass  'is00s
Operagoes com resseguradoras .................................................... 15.149 13.928 DEBITOS DE OPERAQOES COM SEGUROS E RESSEGUROS - 73.398 51.671 DESPESAS ADMINISTRATIVAS (165.451) (152.584)
Outros créditos operacionais . . 20.665 13.491 Operagoes Com SEGUIAdOras ..o 1.247 541 DESPESAS COM TRIBUTOS (27.658) (23.852)
() Provisao para riscos de Créditos .............oveververrerrrerererrrerrenns (1.702) (907) | Operagdes com resseguradoras 18.156 10.428 RESULTADO FINANCEIRO 77.143 76.002
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 23.867 5.820 | Corretores de seguros e resseguros 51.641 37.058 RESULTADO PATRIMONIAL 387 ___309
Titulos e créditos a receber ... . 3.633 4228 | Outros débitos operacionais. 2.354 3.644 %‘%g&fﬁ&‘gg%ﬁg%ﬂ}ﬁi‘g{gﬂh 11'222 4(1)2)23
Créditos tributarios e previdenCiarios ............ccc.ccvevververesrrerrenes 546 451 DEPOSITOS DE TERCEIROS 3.336 3.016 (=) RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E e —
Outros créditos .. 19.688 1.141 DepOSitos de terCeiroS ... 3.336 3.016 PARTICIPAGOES 11.864 41.249
OUTROS VALORES E BENS 17.142 10.561 PROVISOES TECNICAS - SEGUROS E RESSEGUROS _634.772 _ 535.580 Imposto de renda . 1.755 (5.600)
Bens a venda ..... B 17.082 10482 | RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO 634.772 535.580 Contribuicdo social . 8.891 (2.505)
Outros valores ... . 60 79 | Proviso de prémios nao ganhos 425.564 321.882 (F’*;“L'ggalggefgg;gg Begug;g;aélo B
DESPESAS ANTECIPADAS 5.671 3.971 Provisao de sinistros a liquidar-... 181.252 182.754 Quantidade de agoes ﬁ W
Operacionais ...... 5.231 3.476 Provisdo de sinistros ocorridos mas néo avisados 25.041 28.268 Lucro liquido por agao 1.382 24 1_90‘4 02
Administrativas .. . 440 495 OULIas ProVISOES .......vveeeeeeeeieii s 2915 2.676 . .
DESPESAS DE COMERCIALIZA(;AO DIFERIDAS 79.793 62.006 | PASSIVO NAO CIRCULANTE _111.690  _138.453 Demonstracao das Origens e Aplicacoes de Recursos
Seguros e resseguros ........... 79.793 62.006 | EXIGIVEL A LONGO PRAZO _111.690  _138.453 Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2007

ATIVO NAO CIRCULANTE 480.647 303.293 | CONTAS A PAGAR __ 43553 54.469 (Em milhares de reais)

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 417.762 247.833 | TrbUtos diferidos .....oooveemmeee 1.271 1.196 2007
APLICACOES 334.180 183.532 Outras CoNtas @ PAGAN .........ccuerereressreseeei s 42.282 53.273 Lucro liquido do exercicio 25.628
Titulos de renda fixa 311.766 162.153 | OUTROS DEBITOS _ 68137  _ 83.984 Depreciagdes e amortizagoes . 13.026
Quotas e fundos de investimentos .. 23.319 21.379 | Provisdes judiciais . 68.137 83.984 kucr:)/Pgajwzo na vendatde imobilizado gggg;
(-) Provis&o para desvalorizagao.... (905) | PATRIMONIO LiQUIDO 282.418 261.719 justes de exercicios anteriores....... .

K c 127 20R R d t b d li 118
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 81.296 62.533 | Capital social e 187.496 187.496 Lu;ﬁ;i?d: o sobre reserva de reava agao 35.714
Titulos e créditos a receber ... . = 5 | Reservas de reavaliagdo 2.036 2.450 Atividades operacionais
Créditos tributarios e previdenCiérios ..............coc.eueeeerieniiceeesinnns 152.246 134.421 Reservas de lucros....... 88.775 69.831 Variag&o aplicagdes ...... 1.582
Depoésitos judiciais e fiscais ... 21.840 14.846 Ajustes com titulos e valores mObI|IaI’IOS 4111 1.942 Variacao dos créditos das operagoes com seguros e Resseguros . (39.182)
o P —— ot do o » créds  recster 61
(—) Provis@o para riscos de Créditos ...........coueururerueueureiianeneneseeneeenees (93.219) (87.144) Variagao das despesas antecipadas (1.576)
OUTROS VALORES E BENS 2.286 1.768 Variagéo das despesas de comercializagéo Aeridas oo (5.500)
PERMANENTE 62.885 55.460 Variagdo de contas a pagar ............. (14.353)
INVESTIMENTOS 3.090 3.155 Variagao de débitos de operagdes com seguros e resseguros 4.943
Participagses SOCIBtANas N0 IRB w.....v.vuererrerreosssssesssrssivsee 2.308 2.308 Variagao de depdsitos de terceiros.. 7
Iméveis destinad d 1.051 1.051 Variagao de provisoes técnicas - seguros e resseguros . 31.808

moveis destinados a renda ... : : Variagao de outros passivos contingentes ....................... 7.556
(-) Depreciagéo .. (269) (204) Variacéo de ajustes de TVM (PL)... (4.818)
IMOBILIZADO 46.490 41.951 Caixa liquido consumido nas atlwdades operaclonals (20.536)
Imoveis . 17.953 17.953 Atividades de investimento
Bens Moves ... So My 0490 Pagamanto paa compra o6 alivo permanemts... (15.980)
Outras imobilizagdes ............. 27.698 23.074 Caixa liquido consumido nas atividades de investimento. (16.541)
(=) Depreciacao .. (55.572) (45.575) Diminuigéo nas disponibilidades (1.363)
INTANGIVEL 13.305 10.354 Disponibilidades no inicio do exercicio 5.081
Outros intangiveis 36.748 30.680 Disp.onipilldades no final _dq 9xercicio 3.718
Redugéo ao valor recuperavel (23.443) (20.326) Diminuicao nas disponibilidades 1.363)
TOTAL DO ATIVO 1.170.346 1.048.232 TOTAL DO PASSIVO 1.170.346 1.048.232
== - Demonstracao do Fluxo de Caixa
Demonstracéo das Mutacées do Patriménio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2008
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Aumento (Reducao) Reserva de Lucros Ajustes com Atividades operacionais 2008
Capital do Capital em Reserva de Reserva Reserva Titulos e Valores Lucros Recebimentos de prémios de seguro e outras 887.019
Descrigcdo Social Aprovacao R liaca Legal Estatutaria Mobiliarios Acumulados Total Recuperaces de sinistros e comissaes 18.743
Saldos em 31 de dezembro de 2006 .............ceeueee 469.126 (281.630) 2.673 2.607 43.263 6.760 - 242.799 Outros recebimentos operacionais T .
Ajustes de exercicios anteriores . - = - = - 3 (2.008)  (2.008) (Salvados, ReSSarcimentos @ OULTOS) ................ew.rieereseresresserssssensssesessesssnes 45.090
Aprovagéo de redugao do capital ... (281.630) 281.630 - - - - - - ;agamentc:js de sinistros e com_issgeS_ ----- (Zgg-ggg;
s epasses de Prémios POr CESSA0 A MSCOS.....ururmumirrrrreriieeeerrseeesseseresenaees .
Reserva de reavaliagéo Pagamentos de despesas € 0brigagses ............cccccocecieiiiiiriciiicicieeeieee e (188.106)
Realizac&o . . - - (341) - - - 341 - Constituigao de depésitos judiciais (12.212)
Impostos reserva de reavallagao .......................... = = 118 = = = - 118 Eesgates de gePéSi‘OS judiciais A 353
icil 0 4.7
Titulos e valores mobiliarios . - - - - - (4.818) — (4.818) Czig:;nce::;sumeig:rggllzg(;gs:rr;g%;essu tados (19.623;
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 25.628 25628 IMPOSOS € CONHDUIGOES PAYOS...vvrververreereereeeeeeeeeeeeesseeesseeeeeeseeseeeeesseeasesesssees (53.468)
Proposta para distribui¢ao do resultado Investimentos financeiros:
_ _ _ _ _ < APNICAGOES. ...ttt (393.825)

Reserva legal . R, 1.281 (1.281) Vendas e resgates 421.330

Reserva de lucros = = = = 22.680 = (22.680) = Rendimentos recebidos ..... . 69.716
Saldos em 31 de dezembro de 2007 .. 187.496 - 2.450 3.888 65.943 1.942 - 261.719 Caixa liquido gerado nas atividades operaC|ona|s 24.070
Reserva de reavaliagdo Atividades de investimento

Pagamento pela compra de ativo permanente:

Realizagéo . e —————— - - (339) - - - 339 Imobilizado . [ (17.710)

Impostos reserva de reavallagao .......................... - - (75) - - = (75) INEANGIVEL .. (6.270)
Titulos e valores mobiliarios . - - - - - 2.169 - 2.169 Recebimento pela venda de ativo permanente
L liquido d L 18.605 18.605 Imobilizado 601

ucro fiquido do exercicio - - - - - : - Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (23.379)
Proposta p/distribui¢ao do resultado Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 691
Reserva legal R, - = - 930 - (930) - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo... 3.718
Reserva de lucros . - = - = 18.014 - (18.014) - Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo.. 4.409

Idos em 31 de d bro de 2008 .. 187.496 - 2.036 4.818 83.957 4111 - 282.418 Diminuicao nas aplicacdes financeiras - recursos livres. (54.375)

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras - 31 de Dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Em 1996, o Grupo Liberty Mutual, sediado em Boston, adquiriu a Companhia Paulista de Seguros S.A. fundada em 1906, cuja denominagao social pas-
sou a ser Liberty Seguros S.A. e esta autorizada a operar em seguros de ramos elementares e vida.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonéncia com as praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria brasileira e normas do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Em funcao das alteragdes na forma e nos
critérios de apresentacdo introduzidos por essa Circular, as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007,
ant%riormente publicadas e apresentadas, foram reclassificadas para fins de comparacao. Estas mudancas ndo geraram nenhum efeito no resultado
da Companbhia.

Ainda em 2008 a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, introduziu algumas alteracoes oriundas da Lei 11.638/07 por meio da Circular SUSEP
n° 379/08. Em atendimento a esta legislagao, os seguintes ajustes foram efetuados: i) substituicdo da DOAR - Demonstracao das Origens e Aplicacoes
dos Recursos pela DFC - Demonstracao do Fluxo de Caixa e ii) reclassificacao dos itens componentes do ativo diferido (projetos) para o ativo intangi-
vel. As demais mudancas introduzidas pela referida Circular ndo geraram efeitos significativos.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao de resultado: Os prémios de seguros e cosseguros, os prémios cedidos e os respectivos custos de comercializagdo sao registrados quan-
do da emiss&o da apdlice ou fatura e reconhecidos no resultado segundo o transcorrer da vigéncia do risco, por meio da provisao de prémios ndo ganhos
e do diferimento das despesas de comercializagdo. Os prémios a receber parceladamente e as respectivas despesas de comercializagdo séo registra-
dos pelo seu valor futuro, deduzidos dos juros a apropriar, que sdo reconhecidos em resultado financeiro, de acordo com o prazo de parcelamento dos
prémios. As receitas e os custos relacionados as apdlices com faturamento mensal, cuja emissao da fatura ocorre no més subsequente ao periodo de
cobertura sdo reconhecidos por estimativa, calculados com base no histérico de emissdo. Os valores estimados sao ajustados e revertidos quando da
emissdo da fatura. As operagdes de retrocessoes sdo registradas por valores fornecidos pelo IRB Brasil Resseguros S.A. b) Estimativas: As estimati-
vas contabeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e premissas estabelecidas com base em julgamento. ltens significativos sujei-
tos a essas estimativas e premissas incluem as provises para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizacdo ou recuperagao, as provisoes técnicas,
as provisoes para contingéncias, os impostos diferidos, as receitas de prémios com conhecimento do risco ap6s o decurso do periodo de cobertura, entre
outros. A liquidagdo das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em razao de imprecisoes inerentes ao pro-
cesso de sua determinacéo. A Administracdo revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente. ¢) Aplicacées financeiras: Os titulos e
valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intengéo da Administragdo nas seguintes categorias: Titulos para negociacéo, Titulos disponiveis
para venda e Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos classificados como “para negociagao” e “disponiveis para venda” sao registrados pelo valor
investido acresmdo dos rendlmentos incorridos e ajustados, na data do balanco, ao seu valor de mercado. Os ajustes a valor de mercado dos titulos clas-
sificados como “para negociagdo” sao contabilizados em contrapartida a conta de receita ou despesa do periodo. Os titulos nesta categoria s&o classi-
ficados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento. Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “disponivel para venda”

s&o contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios. Os ganhos e as perdas nao realizados, regis-
trados na conta destacada do patriménio liquido, s@o reconhecidos no resultado do periodo em que ocorre a venda definitiva dos titulos. As quotas de
fundos de investimento s&o valorizadas pelo valor da quota informado pelos Administradores dos fundos na data de encerramento do balango e seu valor
de mercado apurado em consonancia com a regulamentacao especifica aplicavel a essas entidades. Os valores de mercado dos titulos publicos e das
debéntures sao apurados com base nos pregos de mercado secundario divulgados pela ANDIMA e informacoes do custodiante, respectivamente.
d) Provisao para riscos de créditos: A provisdo para riscos sobre créditos é constituida com base na andlise das contas a receber e considerada sufi-
ciente para cobrir eventuais perdas na realizag@o dos créditos. e) Permanente: ¢ Os investimentos s&o avaliados pelo método de custo. « O imobilizado
é registrado ao custo de aquisicdo e/ou construgao, acrescido de reavaliagdo dos iméveis. A depreciagado € calculada pelo método linear as taxas que
levam em consideragao a vida Util estimada dos bens. ¢ O intangivel é registrado ao custo. A amortizagdo é apurada pelo método linear, observado o
prazo de 5 anos para gastos de organizagao e implantagéo e sistemas. f) Provisdes técnicas: * A provisdo de prémios nao ganhos é constituida pela
parcela do prémio retido correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculado pelo método “pré-rata” dia e atualizada monetariamente, quando apli-
cavel, de acordo com as normas da SUSEP. ¢ A provis&o para insuficiéncia de prémios é calculada com base em metodologia definida em Nota Técnica
Atuarial, elaborada pelo atuario da Seguradora e tem como objetivo registrar eventual insuficiéncia da provisdo de prémios ndo ganhos em relagdo as
expectativas de sinistros, despesas de comercializagéo e outras despesas operacionais. A aplicagdo da metodologia definida na referida Nota Técnica
nao resultou em proviséo a constituir em 31 de dezembro de 2008 e 2007. ¢ A provisao para sinistros a liquidar é constituida com base nos avisos rece-
bidos dos segurados e considerada suficiente para fazer face aos compromissos futuros. ¢ A provisao para sinistros ocorridos e nao avisados ¢ calcula-
da conforme estudos técnicos atuariais, efetuados com base no histérico dos sinistros avisados. * A Resolugao CNSP n° 162, de 26 de dezembro de
2006, em seus artigos 5° e 21°, com alteragdes introduzidas pela Resolugao CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007, estabeleceu a obrigatoriedade
de constituicdo de uma nova provisao técnica denominada Provisdo Complementar de Prémios (“PCP”). A PCP deve ser calculada “pro rata die”, toman-
do por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e o prémio comercial retido, e as contribui¢des retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu
valor sera a diferenca, se positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente no més da constituicao e a PPNG ou a RVNE constituida
naquele més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou nao, recebidos ou ndo. O saldo da PCP em 31 de dezembro de 2008
é de R$ 2.915 (R$ 2.148 em 2007). g) Provisao para tributos sobre lucros: Sobre o lucro do exercicio, ajustado nos termos previstos na legislagdo
fiscal, incidem o imposto de renda a aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240
(R$ 120 no semestre) e a contribuicao social a aliquota de 9% do periodo de 1 de janeiro a 30 de abril de 2008 e 15% a partir de 1° de maio de 2008.
h) Contingéncias: O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais séo efetuados de acordo
com os critérios definidos na Circular SUSEP 356/07 e pronunciamento NPC 22 — IBRACON. * Contingéncias ativas - Nao sao reconhecidas nas
demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao; sobre as quais nao cabem mais
recursos. * Contingéncias passivas - Sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da
administragao, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao
das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. * Obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias -
Referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. O montante dis-
cutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

2008 2007
Custo mais Vencimento
Descrig(éo rendimentos 2009 2010 2011 >2012 Valor contabil Valor contabil
itulos disponiveis para venda:
Letras financeiras do tesouro. 9.398 9.392 - - - 9.392 20.591
Letras do tesouro nacional. 120.242 66.152 54.367 - - 120.519 58.964
Notas do tesouro nacional . 178.672 - 92.448 91.955 - 184.403 50.078
Certificados de depdsitos bancarios 19.123 2.232 16.867 - - 19.099 2.432
Debéntures.. 56.130 - 55.225 - 55.225 45.045
Quotas de fundos de investimentos. 54.712 31.393 - - 23.318 54.711 47.640
Outras aplicacoes ... 312 312 - - 312 418
Detalhamento dos ativos q p
fundos de investimento financeiro exclusivos:
Letras financeiras do tesouro. 11.485 11.485 - - - 11.485 118.378
Letras do tesouro nacional. 85.421 87.124 - - - 87.124 191.685
Notas do tesouro nacional . 8.899 8.975 - - 8.975 64.773
. B R 544.394 217.065 218.907 91.955 23.318 551.245 600.004
5. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
2008 2007
Circulante —= — =
Tributos a compensar 326 138
IRRF sobre dividendos ... 220 313
546 451
Realizavel a longo prazo -
Créditos tributarios sobre dlferengas temporanas
Imposto de renda 21.547 25.422
Contribuicdo social .. 12.125 7.935
Créditos tributarios sob prejmzos fISCaIS e bases negatlvas
Imposto de renda . . 75.803 74.868
Contribuicéo social............ 42.114 25.538
Outros 657 658
152.246 134.421

Os créditos tributarios provenientes de prejuizo fiscal e base negativa foram gerados no periodo que compreende os anos de 1996 a 2004 e 2008. Em
31 de dezembro de 2008, a Seguradora mantém provisdo para perda desses créditos no montante de  R$ 93.219 (R$ 87.144 em 2007), com base nas

perspectivas de realizagao futura. Os créditos tributarios provenientes das diferencas intertemporais decorrem basicamente de passivos contingentes e
possuem uma expectativa de realizagao de 4 anos, em funcao do prazo previsto pelos consultores juridicos para encerramento dos respectivos proces-
sos. O valor liquido dos créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa tem expectativa de realizagao em 3 anos.

6. REAVALIACAO DE IMOVEIS

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo de reavaliagio dos imdveis totalizava R$ 2.036 (R$ 2.450 em 2007), liquido das depreciacoes e da provisdo para
tributos. O efeito no resultado do exercicio devido a realizagao da reserva mediante depreciacao, foi de R$ 339 (R$ 341 em 2007). Conforme facultado
pela lei 11.638/07, optamos por manter a reserva de reavaliagdo até sua realizag&o final.

7. REALIZAVEL A LONGO PRAZO - OUTROS VALORES E BENS

Refere-se a imoveis disponiveis para venda, apresentadas pelo valor liquido de depreciagéo.

8. INTANGIVEL
2008 2007
Prazo de
amortizacdo Custo Amortizacao Total Total
Despesas de 0rganizagao .............cccceeveeeeeinieiinenne 5anos 15.487 (10.405) 5.082 3.594
Sistemas . 5 anos 21.261 (13.038) 8.223 6.760
Total 36.748 (23.443) 13.305 10.354

9. PROVISOES TECNICAS, SINISTROS A LIQUIDAR E DESPESAS DE COMERCIALIZAGCAO

Despesas de  Provisao de Prémios Provisao para Provisao para sinistros

Ramos comercializagao diferidas Nao Ganhos (PPNG) sinistros a liquidar  ocorridos e nao avisados
Dezembro de 2008

Automével 70.487 392.961 129.200 17.995
Vida em Grupo .. 2.657 9.677 16.186 3.418
Transportes. 298 927 13.327 1.855
Patrimoniais 6.260 21.621 15.408 1.135
Demais 91 378 7.131 638
Total 79.793 425.564 181.252 25.041
Dezembro de 2007

Automével 54.441 295.689 130.500 20.799
Vida em Grupo .. 2.321 8.015 14.955 3.538
Transportes. 297 1.009 15.066 2.064
Patrimoniais 4.882 16.886 15.300 1.296
Demais 65 283 6.933 571
Total 62.006 321.882 182.754 28.268

Outras provisdes no montante de R$ 2.915 (R$ 2.676 em 2007) corresponde, basicamente, a provisdo complementar de prémios mencionada na nota
explicativa n° 3 item f. Em garantia das provisdes técnicas estdo oferecidos titulos de renda fixa, vinculados a Susep, no montante de R$ 433.920 (R$
427.448 em 2007). Na determinag&o dos ativos garantidores das provisdes técnicas, foram deduzidos dos valores referentes aos direitos creditérios de
R$ 213.182 (R$ 136.854 em 2007) e provisoes retidas pelo IRB - Brasil Resseguros S.A. no montante de R$ 312 (R$ 252 em 2007).

10. OUTRAS CONTAS A PAGAR - PASSIVO NAO CIRCULANTE

A conta “Outras Contas a Pagar”, refere-se principalmente, as parcelas a vencer do Programa de Parcelamento Especial - PAES no montante de R$
40.483 (R$ 49.803 em 2007), cuja adesado ocorreu em 31 de Julho de 2003, compreendendo os tributos COFINS-Contribui¢do para financiamento da
Seguridade Social, Imposto de Renda e CPMF-Contribui¢éo Proviséria sobre a Movimentag&o ou Transmiss&o de Valores e de Creéditos e Direitos de
Natureza Flnancelra Além deste saldo, ha uma provisdo no montante de R$ 1.799 (R$ 3.470 em 2007) referente aos encargos sociais de INSS.

11. OUTROS DEBITOS - PASSIVO NAO CIRCULANTE

A Seguradora esta envolvida em processos judiciais relacionados aos seguintes assuntos: a) Fiscais: ¢ Provisdo no montante de R$ 12.825, (R$ 31.509
em 2007), referente & incidéncia do Programa de Integragéo Social - PIS sobre a Receita Operacional. O saldo diminuiu em relagéo a 2007 devido a
pagamento parcial em 2008; * Provisdao no montante de R$ 46.707, (R$ 44.969 em 2007), referente ao questionamento das alteragdes no célculo do
Programa de Integracao Social - PIS, introduzidas pelas Emendas Constitucionais n°s 01/94, 10/96 e 17/97, referentes aos periodos de Novembro/94 a
Dezembro/95, Janeiro/96 a Junho/97 e Julho/97 a Janeiro/99, respectivamente; * Em 31 de Dezembro de 2008, a Seguradora mantém outros proces-
sos de natureza fiscal no montante de R$ 1.028, (R$ 991 em 2007). * As probabilidades de perda, com base na opiniao de nossos assessores legais,
sd@o provaveis. b) Sinistros judiciais, trabalhistas e civeis: A Seguradora possui também processos de sinistros em demanda judicial no montante de
R$ 90.281 (R$ 101.617 em 2007), registrados na conta de “Sinistros a Liquidar”, liquidos de cosseguros e resseguro, processos trabalhistas no mon-
tante de R$ 4.856 (R$ 4.072 em 2007), classificados na conta de “Provisoes Trabalhistas” e outros processos civeis no montante de R$ 2.721 (R$ 2.443
em 2007), classificados na conta de “Provisdes Civeis”. Os valores provisionados cobrem riscos mediante a andlise da probabilidade de perda de cada
acao, que sao conciliados pela Administragao que considera as perdas histdricas, os riscos envolvidos e a avaliagao dos consultores juridicos e consti-
tui provisdo em montante considerado adequado. O quadro de processos em curso, de acordo com a avaliacdo dos advogados é assim sumariado:

31 de dezembro de 2008

. Sinistros jud Processos trabalhistas Processos civeis
Exito Qtde. Valor provisionado Qtde. Valor provisionado  Qtde. Valor provisionado
Perda provavel.... 500 20.528 42 4.588 66 2.482
Perda possivel 3.739 69.753 22 268 103 239
Perda remota ....... 2.698 - 21 - 53 -
Totais 6.937 90.281 85 4.856 222 2.721
31 de dezembro de 2007 - - -
R Sinistros jud Processos trabalhistas Processos civeis
Exito Qtde. Valor provisionado  Qtde. Valor provisionado Qtde. Valor provisionado
Perda provavel.... 2.063 33.716 44 3.383 7 2.159
Perda possivel .... 3.805 67.901 23 689 79 284
Perda remota ....... 2.672 - 20 - 45 -
Totais 8.540 101.617 87 4.072 195 2.443
c) Movimentacgao das contingéncias I I I
Saldo em Baixas Atualizacao Saldo em Depésito
31/12/07 Adicoes Pagamento Reversoes monetaria 31/12/08 judicial
Fiscais 77.469 4.807 (24.464) (84 2.832 60.560 -
Trabalhistas 4.072 2.206 (849) (573) - 4.856 1.735
Civeis 2.443 805 (356) (171) - 2.721 1.694
Sinistros 101.617 22.765 (39.670) (1.685) 7.254 90.281 15.262

12. PATRIMONIO LiQUIDO, PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO E MARGEM DE SOLVENCIA

a) Capital social: O capital social é representado por 6.733 acoes ordinarias e 6.727 preferenciais, sem valor nominal. b) Dividendos: O estatuto da
Seguradora prevé a distribuicdo de um dividendo minimo anual de 25% sobre o lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes. Nao
foram provisionados dividendos por inexistir intengéo de distribuicdo. c) Reserva estatutéria: Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente
apos as deducdes legais e a constituicio de reserva legal, efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estan-
do sujeita a deliberagdo em assembléia geral. d) Patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia:

2008 2007
Patrimonio liquido 282.418 261.719
Deducoes:
Participagdes societarias .... (2.308) (2.308)
Despesas antecipadas........ (5.671) (3.971)
Crédito tributéario decorrente de prejwzos fiscais e base negatlva (24.698) (13.260)
Diferido . . - (22.553)
Patriménio Ilqmdo a]ustado 249.741 219.627
A) Capital base.. . 15.000 -
B) Capital adicional de subscngao ............ 193.061 -
C) Capital minimo requerido .. 208.061 -
0,20 prémios retidos Ultimos 12 meses.. . . . . - 157.926
0,33 média sinistros retidos tltimos 36 meses . . . e - 147.440
Suficiéncia de capital 41.680 61.701
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Notas Explicativas as Demonstra?

Em milhares de reais)

oes Financeiras - 31 de Dezembro de 2008 e 2007

A Seguradora apura o Capital Minimo Requerido CMR, considerando a data base de 31 de dezembro de 2008 utilizando em seus calculos os fatores

2008 2007
constantes dos anexos lII, 1V, V e VI da Circular SUSEP n° 355/2007 na forma divulgada na Resolugdo CNSP n° 158/2006, apresentando plena sufi- f. Resultado financeiro
ciéncia em relag&o ao patriménio liquido ajustado. Receitas financeiras
13 PRINCIPAIS RAVOS DE ATUACAO Prémios ganhos Sinistralidade Comercializacao Titulos de renda fixa - privados 14.830 9.270
Ramos 2008 2007 2008 2007 2008 2007 gélgf:ggzsrzzd:egﬁosp“b"°°S fg;gj ?g'gég
Automovel 657.614 613.381 66% 63% 21% 20% OUrES oo 3'993 2'397
Transportes 56.570 68.519 58% 71% 25% 24% utras - :
Vida @M GIUPO ..vvvvecoveeeeroeeers e 42.399 37.656 49% 49% 26% 25% Despesas financeiras
Patrimoniais 37.107 32.308 56% 52% 30% 29% Operagdes de seguros........ (2.985) (5.832)
Demais .. 629 390 229% 102% 21% 16% Atualizagao monetaria de tributos.......... (5.266) (6.852)
794.319 752.254 65% 62% 22% 21% Atualizagao monetaria - sinistros JUICIAIS ..............ccooriiiiiii (7.254) (5.175)
14. DETALHAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO CPMF - (149) (4.066)
2008 2007 Outras (184) (259
a.Sinistro retido Total 77.143 __76.002
Sinistros SO OSSPSR TO PP PSP TPTP (509.903) (493.308) _
Recuperagéo de sinistros ..... 13.390 12.657 15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Salvados e ressarcimentos.. 46.052 40.768 Imposto de renda Contribuicéo social
Var. prov. de sin. ocorndos mas nao awsados ......... 1.903 22.404 2008 2007 2008 2007
Servigos de assisténcia ....... s _(65.594) _(52.910) Lucro (prejuizo) antes dos |mpostos (apos parhclpagoes) 7.959 33.733 7.959 33.733
Total cosssenases (514.152) (470.389) Ajustes permanente . 930 (7.133) 930 (7.133)
b-gzrsnli)sessg:sde comercializagao (195.040) (166.397) Ajustes temporarios ............ (12.628) 9.041 1.095 9.041
""""""""" . : Tributos com exigibilidade suspensa (16.909) 6.722 (8.739) 6.722
Recuperacao de comissoes. . 1.854 1.261 Provisdes t <rins 1085 773 1.084 773
Var. das desp. de COMETCIAlIZAGAD GIEIIAAS .....ooorrrrrrrreeeoereesssrrreeoeerssssseeeeomeeessssesereemeeersees oo 17.787 5.500 rovisoes temporari (1.285) (1.284)
Total (175.399) (159.636) Outras 5.566 1.546 5.566 1.546
c.Outras receitas e despesas operacionais — — Diferenca de calculo allquota 9% e - - 5.552 -
Receitas Compensacao de prejuizo fiscal e base negativa . - (10.692) (2.995) (10.692)
Receita com custo de apollces ........ 46.293 38.080 Base de calculo (3.739) 24.949 6.989 24.949
OUETAS TECERITAS. .....uiiiiiiii bbb bbb bbbt b et - 703 Aliquotas
Despesas Imposto de renda - aliquota basica 15% - (3.742) - -
INSPEGOES AE FISCOS ......ovviiiiiiiiitct ettt s st a st eaeas (6.488) (5.896) Adicional 10% — (2.471) — _
Administrag&o de apdlices... (1.735) (2.025) Contribuicao social .......... - - (1.048) (2.245)
Prevencéo de riscos ................ (11.310) (7.850) PAT _ 86 _ _
ggg?:ﬁ : gﬁ:slésn?oeg;s\t/rf# 'ga0 a 7(233 (Zégg; Constltwgao/(reversao) de credltos trlbutanos (2.940) (2.146) 20.766 (773)
INSS sgbre comissao (1.218) (1.037) Constituicao/(reversao) de provisdo para perdas sobre créditos
OULBS oot (1.323) (677) de Prejuizo fiscal e base negativa de CSLL 4.750 2.673 (10.825) 962
Total 22.443 18.095 Outros (55) - (2 (449)
d.Despesas administrativas Itado imposto de renda e contrlbulgao social 1.755 (5.600) 8.891 (2.505)
Despesas com pessoal........ (94.607) (81.286) 16 TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
Despesas com servigos de terceiros ..... . (19.329) (18.268) A Seguradora utiliza estrutura administrativa-operacional comum com a Indiana Seguros S.A. As despesas incorridas com essa estrutura sao rateadas
Despesas com localizag&o e funcionamento............ (40.394) (35.940) com base no esforco empregados por area de cada empresa. As transagdes com empresas relacionadas foram realizadas em condigées normais de
Depreciages e amortizagoes (13.712) (12.960) mercado em relag@o a pregos, prazos e taxas contratadas, além dos honordrios dos administradores.
Publicidade e propaganda... (2.899) (3.168) 2008 2007
Receita convénio indiana — nota 16....... 9.182 -
Qutras - (8.692) 962) Administradores REL%?B? ngggg
Total (165.451) (152584) | e Sa o182 0
e.Despesas com tributos — — ndiana Seguros S.A. :
COFINS ... (20.587) (19.080) - 16.463 6.897
PIS . . (4.806) (3.101) 17. OUTRAS INFORMACOES
Taxa de flscallzagao ............ (854) (854) A Seguradora é patrocinadora de plano de aposentadoria complementar para os seus funcionarios na modalidade de contribui¢do definida, no regime
Outros . . (1.411) 817) financeiro de capitalizacao, instituido em janeiro 2006 e administrado pela Itat Previdéncia S.A. As contribuicdes no exercicio totalizaram R$ 757
Total (27.658) (23.852)  (R$ 700 em 2007).
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Parecer Atuarial

Nossa avaliagdo foi baseada nos comparativos entre os saldos das provisdes técnicas
contabilizadas pela Seguradora no Balango Patrimonial de 31/12/2008 e em nossas estimativas
dos valores para estas provisdes, conforme metodologias das Notas Técnicas Atuariais e a
legislacdo de seguros vigente. Essas estimativas tomam por base os resultados encontrados na
Avaliacao Atuarial, elaborada de acordo com a Resolugcdo CNSP n° 135, de 11/10/2005 e também
com o que preceitua a Circular SUSEP n°® 272, de 22/10/2004, que compreende todas as

operagdes de seguros e a andlise das provisdes técnicas, com o objetivo de verificar a
capacidade da Companhia em honrar os seus compromissos atuariais em todos os aspectos
relevantes. A conclusdo € que os valores contabilizados no Balango Patrimonial da
Liberty Seguros S.A. estdo adequados para os niveis de custos e riscos assumidos e que nao
se faz necessario ajustar as provisdes constituidas e nem constituir a Provisdo de Insuficiéncia
de Prémios.

Séo Paulo, 12 de fevereiro de 2009
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Parecer dos Auditores Independentes
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Diretores e Acionistas da

Liberty Seguros S.A.

Sao Paulo - SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da Liberty Seguros S.A., levantado em 31 de dezembro de
2008, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade
de sua administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagoes e o sistema contabil e de controles internos da Seguradora; b) a constatagéo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes contabeis
divulgados; e c) a avaliagao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas

pela administragdo da Seguradora, bem como da apresentagdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Liberty Seguros S.A.
em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operacdes, as mutagdes de seu patriménio liquido
e os seus fluxos de caixa referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, auditamos as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2007, compreendendo o balango patrimonial, as demonstragdes do resultado do
exercicio, das mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, sobre as
quais emitimos parecer sem ressalva, datado de 25 de janeiro de 2008. Conforme mencionado na
nota explicativa 2, em decorréncia das mudancas nas praticas contabeis adotadas no Brasil durante
2008, o balango patrimonial, a demonstragdo do resultado e a demonstragdo das mutagbes do
patrimdnio liquido correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas

para fins de comparacao, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas como previsto na NPC
12 - Préticas Contéabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Correcao de Erros.

5. Como permitido pela Carta-Circular SUSEP/DECON/GAB/N° 006/08 de 12 de setembro de 2008,
a demonstracado do fluxo de caixa referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 nao esta
sendo apresentada para fins de comparabilidade com o fluxo de caixa do exercicio findo em
31 de dezembro de 2008. A demonstracdo das origens e aplicagbes de recursos do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2007, ajustada com os efeitos mencionados na nota explicativa 2,
esta sendo reapresentada.

Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2009
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