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Indiana Seguros S.A.

CNPJ/MF n° 61.100.145/0001-59

Relatorio da Administracdo

Atendendo as disposicoes legais vigentes, apresentamos as demonstracdes financeiras e as informacoes
relevantes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

A Indiana opera predominantemente em redes de concessionarias de veiculos, por intermédio de seus
corretores e parcerias com as associacoes dos distribuidores para melhor proteger os compradores de
veiculos nas revendas conveniadas.

Mercado Segurador - O mercado brasileiro, representado por R$76,8 bilhdes de prémios, experimentou
uma expansao de 13% com relacao ao ano anterior, com destaque para as linhas VGBL (R$30,1 bilhdes),
Automoével (R$17,3 bilhdes) e Vida (R$13,7 bilhoes).

Resultados e Evolugao Patrimonial - A carteira de seguros de Auto, que representa 97 % das operacoes,
atingiu a marca de 252.000 veiculos segurados. Acumulando outras linhas de negdcios, o total de clientes
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atingiu a marca de 253.000 com R$325,3 milhdes de prémios emitidos. Para sustentar esta operagéo a
Indiana conta com ativos de R$631 milhdes e reservas de R$251,8 milhdes. O patriménio liquido de
R$284,3 milhdes apresenta um crescimento de 135%, basicamente em razéo do agio na incorporacao da
Liberty Brasil Participacoes Ltda. (holding). Esta holding tinha registrado em seus ativos o agio apurado na
aquisicao da Indiana Seguros S.A.

Apesar da crise econémica que marcou o primeiro semestre e do aumento da sinistralidade, a Indiana
encerrou 2009 com lucro liquido de R$4,2 milhoes.

Apos dois anos da aquisicdo, a integracdo da Indiana ao grupo Liberty consolidou-se, tendo no ano de
2009 completada a fase da integracao sistémica, com a migracao dos sistemas operacionais Indiana para
a plataforma do grupo Liberty, assegurando total operacionalidade de todas as fungoes originais.

Balancos Patrimoniais - 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

ATIVO 2009 2008
Circulante 299.303 379.787
Disponivel 3.695 4.053
CaiXa € DANCOS ... 3.695 4.053
Aplicagoes 132.135 204.908
Titulos de renda fiXa..........ocoveiriiriieci e 47.956 28.064
Quotas de fundos de investimentos .. 84.137 176.783
Outras aplicagoes ................... 53 78
(=) Provisao para desvalorizacao (11) (17)
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 97.549 102.577
Prémios a receber 83.656 94.327
Operacbes com seguradoras 1.356 536
Operacbes com resseguradoras 8.228 6.762
Outros créditos operacionais ... 6.095 1.810
(=) Provisao para riscos de crédito... (1.786) (858)
Titulos e créditos a receber 6.222 6.375
Titulos e créditos a receber 128 71
Créditos tributarios e previdenciarios 594 2.474
Outros créditos 5.500 3.830
Outros valores e bens 8.174 10.052
Bens a venda .... 7.798 9.659
Outros valores .. 376 393
Despesas antecipada 1.716 1.119
Despesas de comercializagao diferidas 41.922 44.783
SeguUros € resseguros .........cc.ccveververeeeens 41.922 44.783
Despesas de resseguro e retrocessoes diferida 7.890 5.920
Ativo nao circulante 332.055 108.516
Realizavel a longo prazo 153.755 99.985
Aplicagoes 86.706 46.484
Titulos de renda fixa 87.449 46.541
(=) Provisao para desvalorizacdo (743) (57)
Titulos e créditos a receber. 65.424 50.843
Créditos tributarios e previdenciarios ... 23.900 19.888
Depositos judiciais e fiscais ... 41.397 30.833
Outros créditos operacionais 127 122
Despesas de comercializagao diferidas 1.073 2.391
Seguros e resseguros 1.073 2.391
Despesas de resseguro e retrocessoes 552 267
Permanente 178.300 8.531
Investimentos 450 627
Participacoes societarias - nao financeiras - 166
Imoveis destinados a renda 473 473
Outros investimentos ........ 173 193
(=) Provisao para desvalorizacao (144) (164)
(-) Depreciacao (52) (41)
Imobilizado 8.456 7.889
Imoveis 3.717 3.717
Bens moveis 10.333 8.918
Qutras imobilizacoes - 390
(=) Provisao para desvalorizacdo - (371)
(-) Depreciacao (5.594) (4.765)
Intangivel 169.394 15
Participagdes societarias - agio participacdes societdrias . 169.158 -
Outros intangiveis ... 735 466
Redugéo ao valor recuperave (499) (451)
Total do ativo 631.358 488.303
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PASSIVO 2009 2008
Circulante 295.947 326.864
Contas a pagar 26.891 30.381
Obrigacdes a pagar 6.823 9.693
Impostos e encargos sociais a recolher 4.860 8.052
Encargos trabalhistas 2.064 2.189
Impostos e contribuigoes 835 268
Outras contas a pagar ... 12.309 10.179
Débitos de operagdes com seguros e guros 22.495 20.225
PreMIOS @ MESTITUIN. ...ttt 479 496
Operacbes com seguradoras ... 371 5
Operacbes com resseguradoras 2.529 3.181
Corretores de seguros e resseguros 14.257 13.117
Receitas comercializacao diferidas 4.859 2.375
Outros débitos operacionais ... - 1.051
Depositos de terceiros 5.125 323
DepOSItos de tEICEINDS .......oiiiiiieiiieiiieie e 5.125 323
Provisdes técnicas - seguros e r guros 241.436 275.935
Ramos elementares e vida @M grupo .........cceeecererenessssneeeesenns 241.436 275.935
Provisao de prémios nao ganhos . 159.140 177.250
Provis&o de sinistros a liquidar ..... 71.461 85.300
Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados 8.247 10.482
Outras provisoes. 2.588 2.903
Exigivel a longo prazo 51.080 40.566
Contas a pagar 926 952
Tributos diferidos 926 952
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 242 84
Receitas de comercializagao diferidas . 242 84
Provisoes técnicas - seguros e resseguro: 10.436 7.507
Ramos elementares e vida em grupo 10.436 7.507
Provisao de prémios nao ganhos 10.436 7.507
Outros débito 39.476 32.023
Provis6es JUAICIAIS ...........couviiiiiecee e 39.476 32.023
Patriménio liquido 284.331 120.873
Capital social 109.410 109.410
Reservas de capital . 169.207 -
Reservas de reavaliacao 1.388 1.428
Reservas de lucro ......... 4.723 9.782
Ajustes com titulos e valores mobiliarios. (397) 253
Total do passivo 631.358 488.303

Demonstracées das Mutagdes do Patriménio Liquido

\ Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
(Em milhares de reais)
Aumento Ajustes
(redugéo) Reserva de lucros com titulos
Capital do capitalem  Reserva de Reservade Reserva Reserva e valores Lucros

Descricdo social aprovacao capital reavaliacao legal estatutaria mobiliarios acumulados Total
Saldos em 31 de d bro de 2007 79.325 - - 1.614 109 2.128 3) - _83.173
Aumento de capital - AGE de 06 de maio de 2008 ...................ccccco... - 30.085 - - - - - - 30.085
Homologacao do aumento de capital - Portaria SUSEP/DECON 883

de 14 de novembro de 2008 ............cccocooiiiiiiiiiiiiiiiccc 30.085 (30.085) - - - - - - -
Reserva de reavaliacao:
Realizacao - - - a1) - - 41 -
Mudanca de aliquota de contribuicdo sobre Reavaliacao - - - (145) - - - - (145)
Titulos e valores mobiliarios.. - - - - - - 256 - 256
Resultado liquido do exercicio - - - - - - - 7.504 7.504
Proposta para distribuicao do resultado:
Reserva legal - - - - 375 - - (375) -
Reserva estatutaria - - - - - 7.170 - (7.170) -
Saldos em 31 de d bro de 2008 109.410 - - 1.428 484 9.298 253 - 120.873
Aumento de capital - 4gio INCOrPOraga0 ...........cccovovvivioiiciiiiccae - - 169.207 - - - - - 169.207
Dividendos distribuidos - AGO de 31 de marco de 2009 .............ccce... - - - - - (9.298) - - (9.298)
Reserva de reavaliacao:
Realizacao - - - (40) - - - 40 -
Titulos e valores mob! 0S - - - - - - (650) - (650)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 4.199 4.199
Proposta para distribuicdo do resultado -
Reserva legal ......... - - - - 210 - - (210) -
Reserva estatutaria - - - - - 4.029 - (4.029) -
Saldos em 31 de d bro de 2009 109.410 - 169.207 1.388 694 4.029 (397) - 284331
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Governanca Corporativa - Em consonancia com as melhores praticas de governanca corporativa, o
sistema de controles internos que garantem a operagéo da Indiana esta consolidado e tem sustentado a
entrega de produtos e servicos aos segurados com a qualidade determinada pela administracao.

Com vistas ao desenvolvimento da consciéncia social de seus funcionarios e da comunidade por estes
influenciada, o grupo Liberty tem desenvolvido campanhas de doacao de agasalhos, doacado de alimentos
e brinquedos para criancas carentes, coleta de sangue realizada na propria empresa, distribuicdo de
alimentos ao sem-teto além de promover comunicacdes e campanhas internas para conscientizacao de
consumo responsavel para a preservacao do meio ambiente.

Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2010
' Demonstragoes do Resultado
\ Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acdo)

2009 2008
Prémios emitidos liquidos 325.342 349.884
Prémios resseguros Cedidos ...t (7.710) (10.634)
Prémios retidos T 317.632 '339.250
Variagao das provisoes técnicas de prémios 14.680 (23.377)
Variacao da PPNG - resseguro cedido .. 2.256 (342)
Prémios ganhos 334.568 315.531
Sinistros retidos (208.725) (195.873)
Despesas de comercializacao (92.906) (84.256)
Outras receitas e despesas operacionais.. 7.863 8.509
Despesas administrativas (58.731) (63.310)
Despesas com tributos (10.980) (10.594)
Resultado financeiro 35.296 40.283
Resultado patrimonial 4 1
Resultado operacional 6.389 10.301
Resultado nao operacional 58 179
Resultado antes dos impostos e participagoes ........cccerereresnnanas 6.447 10.480
IMPOSO € TENTA ... (564) (1.987)
Contribuicao social (377) 413
Participacoes sobre o resultado (1.307) (1.402)
Lucro do exercicio 4.199 7.504
Quantidade de aCOES .......covoviiiiieiiei e 18.422.347 18.422.347
Lucro liquido Por @G0 = R$.......ooiiiiiiieececee e 0,23 0,41

' Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
\ Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Atividades operacionais 2009 2008
Recebimentos de prémios de seguro e outras ...............cccceceoveioiecnenne. 357.309 348.155
Recuperacoes de sinistros @ COMISSOES .........c.coruiuiiriiciiiiceeen. 4.002 3.348
Outros recebimentos operacionais (salvados, ressarcimentos e outros) .... 22.339 22.552
Pagamentos de SiniStros € COMISSOES ..........cviireiiiiieeieeeei e (310.751) (295.205)
Repasses de prémios por CesSA0 de MSCOS .........cruriirreeeiriirarieeeeniens (8.342) (11.493)
Pagamentos de despesas e Obrigacies ...........ccccevviirioeiiiiiiiiiecieenns (77.136) (75.069)
Constituicdo de depdsitos JUdiCiais. .............coovirieiiiiieii e (10.565) (11.251)
Pagamentos de participagdes Nos resultados ...........c.ccovoveeeiriiiivicccnnns (1.236) (1.500)
Caixa (consumido) pelas operagoes (24.380) (20.463)
IMPOStos € CONtriDUIGOES PAGOS ........c.vevieeeiiiiiiieieiet e (13.219) (8.239)
Investimentos financeiros:

APNCACOES ...t (306.354) (147.393)

VENAAS € TESPALES ....o.oviiiiiiieiiieit et 320.696 121.747

Rendimentos recebidos .........coiiiiiiiiieeeeeec 24.328 29.241

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais .. 1.071 (25.107)
Atividades de investimento
Pagamento pela compra de ativo permanente:

IMODBIlIZAdO ... (2.634) (3.058)

Recebimento pela venda de ativo permanente:

IMODINIZAAO <. 1.205 545
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento ............ (1.429) (2.513)
Atividades de financiamento

AUMENO de CaPItAl ..ovoviiiieiei e - 30.085
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento .................. - 30.085
(Reducao)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa .. (358) 2.465
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio .... 4.053 1.588
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio..............cccoccvveiiinine 3.695 4.053
(Reducao)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa ........ (358) 2.465
Variacao nas aplicagoes financeiras - recursos livres ................ccoceeeeiee. (141) (28.209)

Notas Explicativas as Demonstrac¢des Financeiras

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Indiana Seguros S.A. tem por objetivo a exploracdo de seguros dos ramos elementares e de vida. Em 09
de janeiro de 2008 foram finalizadas as negociacdes sobre a venda de 100% das acoes da Indiana Seguros
S.A. para a Liberty International Brasil Ltda.

Em 30 de novembro de 2009 a Companhia incorporou suas acionistas Liberty Brasil Participacoes Ltda. e
Itaberaba Participacoes Ltda.. Os ativos e passivos incorporados s&o como segue:

Liberty Brasil Participacoes Ltda.

Ativo Valores Passivo Valores

Ativo circulante 5 Patriménio liquido . 281.347
Caixa 5

Capital social

integralizado 282.814

Ativo permanente 281.342 Prejuizos acumulados (1.467)
Investimentos... 281.342
[taberaba Participacoes Ltda. 50.260
Indiana Seguros S.A. ........... . 61924
Agio Investimento Itaberaba Ltda.  101.041
Agio Investimento Indiana S.A. 68.117

Total do ativo 281.347 Total do PassiVo ......cccceeeeeeeecnnns 281.347

Itaberaba Participa¢oes Ltda.

Ativo Valores Passivo Valores

Ativo circulante 46 Passivo circulante 3

Disponivel 3 Obrigacoes fiscais ... 3
Caixa ... 1
Bancos . 2
Outros créditos 43

Ativo realizavel a longo pr: 222 Exigivel alongo prazo 222

Depésitos judiciais e fisca 222 Provisdes para contingéncias 222
182
40

50.217 Patriménio liquido . 50.260

50.217 Capital social ....... 54.565

50.217 Prejuizos acumulado (4.305)

. _50.485 Total do passivo 50.485

Encontra-se em fase de homologacéo pela SUSEP, o pedido de aprovacao de tal reorganizacao societaria,
protocolado em 18 de dezembro de 2009.
2. Apresentacao e elaboracdo das demonstragoes financeiras
As demonstracdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislacao societaria, os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretagoes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), e estao sendo apresentadas segundo critérios
estabelecidos pelo plano de contas, instituido pelas Circulares SUSEP n® 379/08 e alteracoes introduzidas
pela Circular SUSEP n° 385/09.
As principais alteracoes introduzidas por esta ultima circular dizem respeito as provisdes técnicas de
resseguro e & Demonstracao do Resultado. No que se refere aos registros das provisdes técnicas no passivo
e despesas de comercializacao diferidas no ativo, as mesmas passaram a ser contabilizadas pelo seu valor
bruto de resseguro, em contrapartida foram reclassificadas para as contas de “Operacoes com
resseguradoras” e “Despesas de resseguro diferidas” no ativo e “Receitas de comercializacdo diferidas” no
passivo. Com relacdo a demonstracdo do resultado, foram introduzidas alteracdes na classificacdo de
algumas contas e na forma da apresentacao das demonstragoes financeiras.
As demonstracoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, anteriormente
publicadas, foram reclassificadas segundo os novos critérios, para proporcionar melhor comparabilidade,
conforme demonstrado a seguir:

Ajustes Oriundos

da Circular
Saldo SUSEP 385/09
anterior Ajustes Saldo apds ajustes
Ativo
Circulante
Operacdes com resseguradoras .. 2.623 4139 6.762
Despesas de comercializacao diferidas 42.408 2.375 44.783
Despesas de resseguros e retrocessoes diferidas . - 5.920 5.920
Realizavel a longo prazo
Despesas de comercializacao diferidas 2.308 83 2.391
Despesas de resseguros e retrocessoes diferidas . - 267 267
Passivo
Circulante
Receitas de comercializacao diferidas . - 2.375 2.375
Provisao de prémios ndo ganhos 173.153 4.097 177.250
Provisao de sinistros a liquidar . 81.315 3.985 85.300
Proviséo de sinistros ocorridos m, 10.329 153 10.482
Outras provisoes 1.080 1.823 2.903
Exigivel a longo prazo
Provisao de prémios nao ganhos 7.240 267 7.507
Receitas de comercializacdo diferidas . - 84 84

3. Resumo das principais praticas con
a) Caixa e equivalentes de caixa
Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias
entre a data de aquisicdo e vencimento igual ou inferior a 90 dias e com risco insignificante de mudanca
de seu valor de mercado e que nao afetam a vinculacdo como ativos garantidores.

b) Apuracao do resultado

Os prémios de seguros e cosseguros, os prémios cedidos e os respectivos custos de comercializacdo sao
registrados quando da emissao da apdlice ou fatura e reconhecidos no resultado segundo o transcorrer da
vigéncia do risco, por meio da provisao de prémios ndo ganhos e do diferimento das despesas de
comercializagdo. Os prémios a receber parceladamente e as respectivas despesas de comercializacao sao
registrados pelo seu valor futuro, deduzidos dos juros a apropriar, que sao reconhecidos em resultado
financeiro, de acordo com o prazo de parcelamento dos prémios. As receitas e os custos relacionados as
apolices com faturamento mensal, cuja emissao da fatura ocorre no més subseqlente ao periodo de
cobertura séo reconhecidos por estimativa, calculados com base no histérico de emisséo. Os valores
estimados sao ajustados e revertidos quando da emissao da fatura.

As operacoes de retrocessoes sao registradas por valores fornecidos pelos Resseguradores.

¢) Estimativas contabeis

As estimativas contébeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e premissas
estabelecidas com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
as provisoes para ajuste dos ativos ao valor provével de realizacdo ou recuperacao, as provisoes técnicas, as
provisdes para contingéncias, os impostos diferidos, as receitas de prémios com conhecimento do risco
ap6s o decurso do periodo de cobertura, as consideracdes de reconhecimento e mensuracao de custos de
desenvolvimento capitalizados como ativos intangiveis e a provisdo para contingéncias. A liquidacdo das
transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em razao de imprecisoes
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administracao revisa as estimativas e premissas pelo menos
semestralmente.

d) Aplicagoes financeiras

Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a intencao da Administracao nas seguintes
categorias:

o Titulos para negociacao;

e Titulos disponiveis para venda; e

o Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados como “para negociacao” e “disponiveis para venda” sao registrados pelo valor
investido acrescido dos rendimentos incorridos e ajustados, na data do balanco, ao seu valor de mercado.
Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “para negociacdo” sao contabilizados em
contrapartida a conta de receita ou despesa do periodo.

Os titulos nesta categoria sao classificados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento. Os
ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “disponivel para venda” sao contabilizados em
contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios. Os ganhos e as
perdas nao realizados, registrados na conta destacada do patriménio liquido, sdao reconhecidos no
resultado do periodo em que ocorre a venda definitiva dos titulos.

As quotas de fundos de investimento sao valorizadas pelo valor da quota informado pelos Administradores
dos fundos na data de encerramento do balanco e seu valor de mercado apurado em consonancia com a
regulamentacao especifica aplicavel a essas entidades.

Os valores de mercado.dos titulos publicos e das debéntures sdo apurados com base nos precos de
mercado secundario divulgados pela AMBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais e informacoes do custodiante, respectivamente.

e) Provisao para riscos de créditos

A provis&o para riscos sobre créditos é o valor calculado pela Administragao para cobrir as perdas esperadas
na realizacdo dos créditos, sendo calculada sobre a totalidade das apdlices vencidas acima de 60 dias,
considerando a totalidade dos valores a receber de um mesmo devedor.

f) Permanente

* Os investimentos saoavaliados pelo método de custo.

¢ O imobilizado é registrado ao custo de aquisicao e/ou construcao, acrescido de reavaliacdo dos imoéveis.
A depreciacdo ¢ calculada pelo método linear as taxas que levam em consideracao a vida util estimada dos
bens. A Companhia optou por manter os saldos reavaliados até sua realizaggo completa conforme
permitido pelo Pronunciamento CPC 13.

¢ O intangivel é registrado ao custo. A amortizacao é apurada pelo método linear, observado o prazo de 5
anos para gastos de organizacdo e implantacao e sistemas.

g) Redugéo ao valor recuperavel dos ativos

A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o
valor-recuperavel,-é-constituida provisao-para deterioracao ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

h) Provisoes técnicas

® A Provisao de Prémios ndo Ganhos é constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo
de risco a decorrer, calculado pelo método “pré-rata” dia e atualizada monetariamente, quando aplicavel,
de acordo com as normas da SUSEP.

® A Provisao para Insuficiéncia de Prémios - PIP é calculada com base em metodologia definida em Nota
Técnica Atuarial, elaborada pelo atuario da Seguradora e tem como objetivo registrar eventual insuficiéncia
da Provisao de Prémios Ndo Ganhos em relacéo as expectativas de sinistros, despesas de comercializacao e
outras despesas operacionais. A aplicacdo da metodologia definida na referida Nota Técnica n&o resultou
em provisao a constituir em 31 de dezembro de 2009 e 2008.

* A Provisdo para Sinistros a Liquidar é constituida com base nos avisos recebidos dos segurados e
considerada suficiente para fazer face aos compromissos futuros.

A Provisao para Sinistros Ocorridos mas Nao Avisados é calculada conforme estudos técnicos atuariais,
efetuados com base no histérico dos sinistros avisados.

* A Resolucdo CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e 21°, com alteragoes
introduzidas pela Resolucao CNSP n°® 181, de 17 de dezembro de 2007, estabeleceu a obrigatoriedade de
constituicdo de uma provisdo técnica denominada Provisao Complementar de Prémios. A PCP deve ser
calculada “pré-rata” dia, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e o prémio
comercial retido e os prémios liquidos recebidos, e o seu valor sera a diferenca, se positiva, entre a média
da soma dos valores apurados diariamente no més da constituicdo e a PPNG e PPNG - RVNE constituidas
naquele més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou nao, recebidos ou nao.

i) Contingéncias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais sao
efetuados de acordo com os critérios definidos nas Circulares SUSEP 379/08 e 385/09 e pronunciamento
NPC 22 - IBRACON.

Contingéncias Ativas - Nao s&o reconhecidas nas demonstragoes financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao; sobre as quais ndo cabem mais recursos.
Contingéncias Passivas - Sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacoes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.

Obrigacées legais - fiscais e previdenciarias - Referem-se a demandas judiciais onde estao sendo
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicoes. O montante discutido
é quantificado, registrado e atualizado mensalmente.

j) Outros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Seguradora possui uma obrigacéo legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo provavel que em um recurso econdmico seja requerido para
liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas e risco envolvido. Um
ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serao gerados
em favor da Seguradora e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Os ativos e passivos sao
classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacao é provavel que ocorra nos proximos
doze meses. Caso contrario sao demonstrados como nao circulantes.

k) Provisao para tributos sobre lucros

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisao para
contribuicao social foi constituida a aliquota de 15% (9% até abril de 2008) sobre o lucro liquido ajustado
pelos itens definidos em legislacao especifica. Os prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de
contribuicao social apurados em exercicios anteriores, sao compensados respeitado o limite de 30% do
lucro tributavel, e constituidos créditos decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais de imposto
de renda e bases negativas de contribuicdo social, conforme demonstrado na Nota 5.

Em consonancia com as determinacdes da SUSEP, os créditos tributarios decorrentes de diferencas
temporérias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicdo social sdo
reconhecidos contabilmente nos exercicios em que sao gerados, ajustados pela proviséo para perdas
quando aplicavel conforme demonstrado na Nota 5.

1) Demonstragoes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentados de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 03.

4. Aplicacoes financeiras

2009 2008
Vencimento
Acima
Custo mais de  Valor Valor
Descricdo rendimentos _1ano 2anos 3 anos 4 anos 4 anos contabil contabil
Titulos disponiveis
para venda

Quotas de fundos
de investimentos

NA&0 eXCIUSIVOS .........ccceeuent 2.260 2.260 - - — - 2260 2.061
Letras Financeiras do Tesouro 483 483 - - - - 483 18.996)
Letras do Tesouro Nacional .. 47.447 37.001 10.412 - = - 47.413 32.989
Notas do Tesouro Nacional .. 68.704 - 13.088 39.457 - 15.501 68.046 -
Certificados de
Depositos Bancarios. 3.072 3.069 - - - - 3.069 17.097
Debéntures ... 15615 7.392 1.188 - 7.060 - 15.640 5.451
Outras Aplicacoes 53 53 - - - - 53 78
Fundos exclusivos
Quotas de fundos
de investimentos:
Letras Financeiras
do TeSOUrO.....oviriie 69.074 1 69.078 = - — - 69.078 137.627
Letras do Tesouro Nacional .. 12.794' 12.799 - - - - 12.799 37.093
Totais w...cevireeeenciiiae s 219.502 132.135 24.688 39.457 7.060-15.501 218.841 251.392
5. Créditos tributarios e previdenciarios
2009 2008
Circulante
Tributos a compensar
Imposto de renda a compensar .. 269 1.565
Contribuicdo social a compensar 292 876
OULIOS . 33 33
594 2.474
Realizavel a longo prazo
Sobre adi¢oes temporarias (1)
Imposto de renda 9.052
Contribuicao socia . 5.431
Créditos tributarios a recuperar (2) 5.532 5.405
23.900 19.888

(1) Créditos fiscais sobre provisdes para contingéncias, para riscos de crédito entre outras, que serao
dedutiveis somente quando realizadas ou revertidas.
(2) Corresponde a tributos e contribuicées recolhidos, cuja exigibilidade foi questionada judicialmente
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(Em milhares de reais)

tendo-se obtido decisdes favoraveis em Ultima instancia com transito em julgado. Em algumas das agoes,

Até o momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor contabil liquido excede o valor recuperavel

12. Detalhamento de contas da demonstragao de resultado

os valores pleiteados pela Seguradora estao sendo questionados pela parte contraria. Nesses casos, os  foi identificada. Sendo assim, nao se fez necesséria a constituicao de provisao para recuperacao de ativos.  a) Sinistro retido 2009 2008
valores ativados correspondem ao valor minimo reconhecido judicialmente pela parte contraria. Do saldo 7. Reavaliagdo de iméveis Sinistros (207.727)  (219.598)
total, R$ 3.756, (R$ 3.605 em 2008) refere-se a contribuicées ao PIS e FINSOCIAL e R$ 1.521 (R$ 1.461 A Seguradora, com base no laudo de avaliacao elaborado pela Caixa Econémica Federal em 18 de maio ~ Recuperacéo de sinistros 1.133 5.701
em 2008) a INSS. de 2005, registrou reavaliacdo de 36 salas de sua propriedade no imével sito & Rua Boa Vista, n° 254. A Salvados e ressarcimentos 18.127 21.560
6. Intangivel reavaliaco foi realizada com base nos dispositivos da Circular SUSEP n® 260/2004. Os resultados da  Variacao de sinistros ocorridos mas nao avisados. 1.166 (906)
2009 2008 reavaliacao foram contabilizados a crédito da conta “Reserva de Reavaliacdo” no patriménio liquido, pelo  Servicos de assisténcia _(21.425) (2.630)
Prazo de L valor liquido dos efeitos tributérios, apurado em 31 de dezembro de 2009, conforme segue: Total e (208.726)  (195.873)
amortizacdo Custo Amortizacdo Total Total 2009 2008 b) Despesas de comercializacdo
Despesas de organizacao .. 5 anos 735 (499) 236 15 Valor contabil (liquido das depreciacdes) 1.412) 1.412) Com\ssoes~ s (45.998) (55.417)
gio ... - 169.158 - 169.158 - Valor total da avaliacao 4.020 4.020 Recuperacao de comissoes - 4.627 2.387
Total .... 169.893 _ (499) 169394 _ 15 Resultado positivo d liaca 5608 5608 Outras despesas de comercializacao : (44.784) (35.680)
: = = positivo da reavaliagao . . g L
Conforme mencionado na Nota 1, encontra-se em fase de aprovacao na Superintendéncia de Seguros Realizacao acumulada 293) 228) Variacao das despesas de comercializacao diferidas (6.751) 4.454
Privados - SUSEP, 0 processo n° 154.M'1O105.6/2009f32 protocolado em 18 de dezembro_ de 2009, Trib = isionad - 926 957 Total (92.906) (84.256)
referente a incorporacao da empresa Liberty Brasil Participacoes Ltda., que mantinha em seus ativos o agio " uto,s provisionados.. (926) 952) ) Outras receitas e despesas operacionais
no montante de R$ 169.158, relativo a aquisicao da Indiana Seguros 5.A. O agio pago é decorrente da Saldo lQUIdO da rESEIVA .......iiiiiiiiiii i 1.389 1.428 Receitas
expectativa de lucros futuros, que a seguradora espera obter em virtude da maior comercializagao de seus A despesa de depreciacao da reavaliacéo registrada a débito do resultado do exercicio foi de R$ 65 (R$ 65 Receita com custo de apoliCeS...........ocooviviiiiiiiiiiiiiieie e 16.385 18.068
produtos e servicos ao longo dos préximos anos. em 2008). OULTAS TECRITAS ..ttt 792 57
17.177 18.125
8. Provisoes técnicas, sinistros a liquidar , despesas e receitas de comercializacao diferidas e outras provisoes Despesas
Valores brutos de resseguro: Despesas com inSPegoes de MSCOS ..o (1.213) (3.595)
Provisdo de Provisao de Sinistros Receitas de Despesas de Despesas com contingéncias . 1.290 (1.726)
prémios nao sinistros a ocorridos mas comercializagio comercializagio Despesas com cobranca 4 (687)
- < . P P, Despesas com protecao (5.131) (894)
ganhos liquidar nao avisados diferidas diferidas Despesas FENASEG 221) (351)
Grupo de Ramos 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 proyisao para riscos de créditos (2.809) 757)
Patrimonial ... 1.047 7.534 3.415 4.085 138 283 1" 85 462 2.764 Despesas com administracao de apolice: (459) (200)
Automoveis. 165.534 172.750 61.771 72.895 6.510 7.765 5.090 2.370 41.189 42.526 Despesas com encargos sociais (735) (1.129)
2.995 4.471 4,598 6.186 1.066 2.084 - 3 1.344 1.884 Outras despesas (40) 277)
- 2 1.677 2134 533 350 - - - S ol (?-:;‘31) (g-ggg)
ota . .
Total 169.576 184.757 71.461 85.300 8.247 10.482 5.101 2.458 42.995 47.174 d) D Sdmimistrativas 5009 5008
Outras provisdes no montante de R$ 2.588 (R$ 2.903 em 2008) corresponde, basicamente, a provisio ) Movimentagdo das contingéncias Despesas com pessoal............. T (25.032) (33.643)
complementar de prémios mencionada na nota explicativa 3h. Saldo em Adicées/  Baixas/ Saldoem Depésitos ~ Despesas com servicos de terceiros (5.794) (4.814)
Em garantia das provisoes técnicas estao oferecidos titulos de renda fixa, vinculados a SUSEP, no montante  Descri¢do 31/12/08  atualizagdes reversio  31/12/09 judiciais ggs’?gzgs gz;nelzfggfgggoéi:““C‘O”amemo : g;g?; “(?'ggg;
de RS 207.566 (RS 239.951 em 2008). y _ _ Fiscais 30463 8.561 (1.431) 37.593 36.741 Defpesafconvémo (Pamgs Relacionadas - Nota 13 (15.384) ©182)
Na determinacao dos ativos garantidores das provisdes técnicas, foram deduzidos dos valores referentes ~ Trabalhistas 390 318 (234) 474 98 Outras. ... (2.725) (3.074)
aos direitos creditorios de R$ 64.282 (R$ 76.593 em 2008) e provisdes retidas pelo IRB - Brasil Resseguros ~ Civeis . 1171 727 (711) 1.187 39 Total (58.731) (63.310)
S.A. no montante de R$ 53 (R$ 78 em 2008) e resseguro das provisées técnicas no total de R$ 11.649  Sinistros . 36.446 17.691 (34.012) 20.125 4.519  e) Despesas com tributos
(R$ 10.326 em 2008). As contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis estdo registradas no grupo “Outros débitos” na rubrica ~ COFINS (8.356) (7.900)
9. Outros débitos - provisées judiciais “Provisoes judiciais” e os sinistros em demanda judicial estao registrados na rubrica “Sinistros a liquidar”. PIS .. (1.358) (1.284)
A Seguradora esta envolvida em processos judiciais relacionados aos seguintes assuntos: 10. Patriménio liquido, patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia gs;gse scalizagao. 2428; Egé?;
a) Fiscais a) Capital social Total X {10.594)
Valor estimado £ composto por 18.422.347 ac6es, sendo 11.547.347 acoes ordinarias e 6.875.000 acoes preferenciais. f) Resultado financeiro
Probabilidade pelos advogados As acoes preferenciais ndo tém direito a voto, mas tém prioridade no reembolso do capital. Receitas financeiras
Contingéncias de perdas 2009 2008 b) Dividendos Rendimento de aplicacoes de renda fixa . 24.327 29.241
() PIS e provavel 1.634 1.634 £ assegurado aos acionistas um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido de cada  Juros sobre fracionamento de prémios 13.134 16.370
(2) INSS.... provavel - 1.431 exercicio social, ajustado de acordo com a legislacdo societéria. Os dividendos sdo refletidos nas ~ Outras.. 2.207 1.964
(3)ICMS .. possivel 2.669 2.464  demonstracoes financeiras quando sua distribuicao é deliberada pelos acionistas. . i 39.668 47.575
(4) COFINS ..o remoto 33.290 24.934 Excepcionalmente, em Assembléia Geral Ordinéria e Extraordinéria realizada em 31 de marco de 2009, foi Er?csa':(ge:?sfigg:cneciﬁ)lgaszbre provisio IBNR-DPVAT 16 (1.934)
- - o ,37'593 30:463 deliberado p_e\os acngmstas dISt.fl'bUIF dividendos no_ valor de R$ 9.298. Encargos financeiros com operagoes de seguros . (1.069) (1.678)
Seguradora contesta judicialmente a exigibilidade de certos tributos e contribuicées. Até a obtencao de ~ Demonstracéo do célculo de dividendos propostos: CPME oo _ (49)
sentenca final favoravel, os processos que se encontram na esfera judicial estao provisionados na formada  Lucro liquido do exercicio 7.504 " Atualizagdo de provisao para contingéncias (23) (88)
legislacdo que instituiu a exigibilidade, levando em consideracao o conceito de obrigaco legal, apesar dos ~ Destinacao de 5% para reserva legal 375 Atualizacdo sobre tributos (207) (1.579)
assessores juridicos avaliarem como possivel e remota as chances de perda. As principais discussées sao: Reservas estatutarias 9.298  Outras.. (3.057) (1.964)
1. Refere-se a provisao e depésito judicial no montante de R$ 1.634 (R$ 1.634 em 2008), em funcdo de  Saldo remanescente ... 484 _(4372) _(7.292)
perda na discussdo de auto de infracao na esfera administrativa, relacionado & deducao das despesas ~ Dividendos propostos 9298 _ Total R q 35.296 40.283
Reservas de lucros.. 9.782 13. Imposto de renda e contribuicdo social

financeiras e adicao de outras receitas operacionais na base de célculo do PIS correspondente ao periodo
de marco a dezembro de 1998 e exercicio de 2002.

2. Refere-se a Contribuicdo previdenciaria sobre pagamento de PLR relativo a Auto de Infracdo do INSS no
montante de R$ 1.431.

3. Refere-se ao processo de ICMS sobre salvados, sendo provisionados os valores no montante de R$ 2.669,
(R$ 2.464 em 2008) e depositados judicialmente pelo valor de R$ 2.687 (R$ 2.487 em 2008).

4. A Seguradora esta discutindo a constitucionalidade da Lei n°® 9.718/98 e obteve perante o Tribunal
Regional Federal da 3? regido em fevereiro de 2006, liminar para depositar em juizo o valor relativo a
COFINS, cujos valores n&o recolhidos estao provisionados na rubrica “Provisoes Judiciais” no montante de
R$ 33.290, (R$ 24.934 em 2008), e depositados em juizo no montante de R$ 32.198 (R$ 24.193 em 2008).
Possui também provisao de R$ 222 relativo a mesma tese discutida, porém advinda da incorporacao da
empresa Itaberaba Participacoes Ltda. cujo montante total encontra-se depositado judicialmente.

b) Sinistros judiciais, trabalhistas e civeis

Os valores provisionados cobrem riscos mediante a analise da probabilidade de perda de cada acao, que
sao conciliados pela Administracdo que considera as perdas histéricas, os riscos envolvidos e a avaliacdo
dos consultores juridicos e constitui provisao em montante considerado adequado.

O quadro de processos em curso, de acordo com a avaliacado dos advogados é assim sumariado:

2009 2008

Valor Valor Quantidade Valor Valor Quantidade
Exito recl lo provisionado de acoes reclamado provisionado de acGes
Sinistros:
Provavel .. 35.817 15.042 887 33.768 25432 1:142
Possivel . 106 45 12 3.629 2.333 240
Remota.... 15.021 5.038 371 13.114 8.681 536
Totais 50.944 20.125 1.270 50.511 36.446 1.918
Trabalhi
Provavel .. 467 474 8 214 158 8
Possivel . - - - 378 232 3
Remota. 1.201 - 20 1.115 - 14
Totais 1.668 474 28 1.707 390 25
Civeis:
Provavel .. 2.204 1.096 56 1.488 1.063 75
Possivel . 1.083 91 48 939 108 46
Remota. 6.859 - 27 5.477 - 20
Totais... 10.146 1.187 131 7.904 1.171 141

As acoes trabalhistas referem-se a agdes movidas por ex-funcionarios e por ex-prestadores de servicos que
pleiteiam o vinculo empregaticio, enquanto que as acoes civeis referem-se a reclamacées por danos morais
oriundas das acoes de sinistros. Essas acoes (trabalhistas e civeis) encontram-se em diversas fases de
tramitacdo, motivo pelo qual a previsao de desembolso fica prejudicada. A provisdo é efetuada com base
na classificacao de risco de perda de cada acéo.

Lucros acumulados ... -
c) Reservas

As reservas de lucros séo compostas por reservas estatutarias para futuro aumento de capital e reserva
legal constituida por valor correspondente a 5% do lucro do exercicio. A reserva de reavaliacao esta
apresentada liquida dos encargos tributarios sendo realizada na proporcao em que os ativos que lhe deram
origem sao depreciados.

A reserva estatutaria é constituida por até 100% do lucro liquido remanescente ap6s as deducoes legais e
a constituicao de reserva legal, efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do
capital social, estando sujeita a deliberacao em assembléia geral.

d) Patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia

2009 2008
Patriménio liquido 284.331 120.873
Deducoes:
(=) DeSPesas anteCiPAAS . .........cviiiiii ittt (1.716) (1.119)
Patriménio liquido ajustado 282.615 119.754
Margem de solvéncia (a) . 68.070 68.280
Capital base - CB ......... 15.000 15.000
Capital adicional de subscricao - CAS . 74.205 68.867
Capital minimo requerido.= CMR (b) 89.205 83.867
Patriménio liquido ajustado 282.615 119.754
(-) Exigéncia de capital - EC maior entre a (@) ou (D) .....c..coccvioiiiiiiin, 89.205 83.867
Suficiéncia de capital 193.410 35.887
Suficiéncia de capital (% da EC) ..ol 216,82% 42,79%

A Seguradora apura o Capital Minimo Requerido - CMR, considerando a data base de 31 de dezembro de
2009 utilizando em seus calculos os fatores constantes dos anexos Ill, IV, V e VI da Circular SUSEP n°
355/2007 na forma divulgada na Resolugdo CNSP n° 158/2006, apresentando plena suficiéncia em relagéo
ao patrimoénio liquido ajustado.

11. Ramos de atuacdo

Sinistralidade (%)

Prémios ganhos Comercializagdo (%)

Ramos 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Automoveis/RCF .. 312.387 256.503 64,3 64,2 27,4 22,7
DPVAT ..o - 22.491 - 70,8 - 0,6
Compreensivo

Empresarial........ 2.295 5.980 35,5 55,2 39,2 45,4
Compreensivo

Residencial ........ 5.205 7.354 46,8 38,7 49,1 45,0
Vida em Grupo 1.281 6.995 24,2 40,4 36,7 28,0
Prestamistas . 1.845 2.993 24,9 18,5 44,9 41,1
Outros .. 11.556 13.215 32,2 43,6 21,8 28,5
Total .... 334.569 315.531 62,4 62,1 27,8 26,7

Diretoria

Imposto de Contribuicao
renda social
2009 2008 2009 2008
Lucro antes dos impostos e participacoes 6.447 10.480 6.447 10.480
Participacoes ......... (1.307) (1.402) (1.307) (1.402)
Resultado ajustado . 5.140 9.078 5.140 9.078
Adigoes:
Tempordrias . 9.714 9.727 9.714 9.727
Permanentes. . (2.630) (1.873) (2.630) (1.873)
Base de calculo antes das compensacoes .. 12.224 16.932 12.224 16.932
Imposto de renda e contribuicao social... 3.032 4.490 1.834 2.632
(=) Incentivos fiscais (PAT) .................... (39) (70) - -
Creéditos fiscais sobre adi¢des temporaria: (2.429) (2.433) (1.457) (3.045)
Resultado imposto de renda e
contribuicdo social ............... 564 1.987 377 413

14. Transacoes com partes rel
Referem-se as operacoes com empresas ligadas, correspondendo, basicamente, ao convénio para rateio
de despesas entre a Liberty Seguros S.A. e Indiana Seguros S.A., além dos honorarios dos administradores.

2009 2008
(Despesa) (Despesa)

AAMINISTTAAOIES .o e e (1.155) (896)
LIDEItY SEQUIOS ..t et b for stttk e (15.884) (9.182)

A Seguradora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracéo
baseada em acdes para seu pessoal-chave da Administracao.

15. Instrumentos financeiros

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se
atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2009 e 2008 e correspondem, aproximadamente,
a0 seu valor de mercado. Esses valores estdao representados substancialmente por disponibilidades,
aplicacoes financeiras, prémios a receber e empréstimos e financiamentos. A Companhia nao possuia
instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2009 e 2008.

16. Outras informagdes

A Seguradora ¢ patrocinadora de plano de aposentadoria complementar para os seus funcionarios na
modalidade de contribuicdo definida, no regime financeiro de capitalizacdo. Até dezembro de 2008, o plano
foi administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A. e a partir de janeiro de 2009, o plano passou a ser
administrado pela Itat Vida e Previdéncia S.A.. As contribuicoes totalizaram em 2009 R$ 126 (R$ 79 em 2008).
Em 21 de dezembro de 2009, foi publicada a Circular SUSEP n® 398 que dispde sobre as normas contabeis
que serao aplicaveis para as demonstracoes financeiras referentes ao exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2010; especificamente sobre as normas emitidas ou a serem emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC que estejam vigentes naquela data.

A referida norma dispoe também que as demonstracoes financeiras referentes ao primeiro semestre de
2010 deverdo ser preparadas com base nas normas vigentes em 2009, com a divulgacdo em notas
explicativas dos possiveis efeitos decorrentes da aplicacdo dos normativos vigentes em 2010.
As demonstracdes financeiras aqui apresentadas poderao ser ajustadas em funcao dessas alteracoes,
para fins de comparacdo com as demonstracdes financeiras do exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2010.
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Parecer Atuarial

Claudio Afif Domingos
Conselheiro

Guilherme Afif Domingos
Conselheiro

Nossa avaliacdo foi baseada nos comparativos entre os saldos das provisdes técnicas contabilizadas pela
Seguradora no Balanco Patrimonial de 31/12/2009 e em nossas estimativas dos valores para estas
provisoes, conforme metodologias das Notas Técnicas Atuariais e a legislacao de seguros vigente.

Essas estimativas tomam por base os resultados encontrados na Avaliacao Atuarial, elaborada de acordo
com a Resolucdo CNSP n° 135, de 11/10/2005 e também com o que preceitua a Circular SUSEP n.° 272,

de 22/10/2004, que compreende todas as operacdes de seguros e a andlise das provisdes técnicas, com o
objetivo de verificar a capacidade da Companhia em honrar os seus compromissos atuariais em todos os
aspectos relevantes.

A conclusao é que os valores contabilizados no Balanco Patrimonial da Indiana Seguros S.A. estao
adequados para os niveis de custos e riscos assumidos e que nao se faz necessario ajustar as provisoes

Parecer dos Auditores Independentes

constituidas e nem constituir a Provisao de Insuficiéncia de Prémios.
Sao Paulo, 04 de fevereiro de 2010

Rafael Citelli dos Reis
Diretor Atuarial

Pedro Luiz Ribeiro
Atuério - MIBA 1043

Aos

Administradores e quotistas da(o)

Indiana Seguros S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da Indiana Seguros S.A., levantados em 31 de dezembro de 2009
€ 2008, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo.
Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam:
a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os
sistemas contabil e de controles internos da Seguradora; b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliacao
das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Seguradora,
bem como da apresentacao das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Indiana Seguros S.A. em 31 de dezembro

de 2009 e 2008, o resultado de suas operacdes, as mutacoes de seu patriménio liquido e os seus fluxos de
caixa referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.
Sao Paulo, 04 de fevereiro de de 2010

Grégory Gobetti

Contador CRC-1PR039144/08"S"SP
Roberto Martorelli

Contador CRC-1RJ106103/00"S"SP
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